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2024下半年起，消費類股表現轉佳 

產業類股輪動，不再由科技類股一枝獨秀 

2024年上半年及下半年，標普500各產業類股指數漲跌幅 

資料來源：Bloomberg、復華投信整理 
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美國過去五次降息期間的類股表現 

互聯網科技/媒體/電信、石油石化、食品飲料、家電、機械設備，相對佳 

以上資料為舉例說明，不代表未來實際績效。資料來源：凱基證券 
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零售支出仍偏弱，但因低基期及聯準會降息， 

景氣有機會築底好轉 

零售支出增速 
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以上資料為舉例說明，不代表未來實際績效。資料來源：復華投信整理 
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消費企業營收在第二季落底，股價利空出盡， 

後續營收及營業利益率皆有望好轉 

以上資料為舉例說明，不代表未來實際績效。資料來源：Bloomberg，2024/9/3 
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可選消費類股De-Rating後，有機會重新展現品牌價值 

MSCI可選消費指數 
本益比 

以上資料為舉例說明，不代表未來實際績效。資料來源：Bloomberg，2024/9/2 



6 

復華全球消費基金操作想法 

聯準會降息後，預期有助於購買力回溫，尋找落後補漲的投資機會 

• 2024年以來操作回顧：國家節奏轉換得宜，先賺日本及印度，逢低布局美國

（聯準會降息有助消費回溫）及中國（政策救市的Trading Buy機會） 

 

• 產業趨勢：近年促銷及庫存去化、財測及市場下修、股票評價De-Rating，

已近盡頭；聯準會降息將有助於購買力回溫，可選消費類股有補漲機會 

 

• 選股重點：高利率敏感度、股價尚未回到升息前高點的消費類股 

– 進入降息循環且GDP增速反彈，可選消費有機會優於必需消費 

– 鞋子服飾庫存未再惡化、家居零售銷售額跌幅收斂、成屋銷售反彈，商品製造業

可望好轉 

– 紡織鞋服與耐久財、汽車及汽車零組件，均未回到升息前高點 

基金資產配置將視當時投資環境調整。投資人申購本基金係持有基金受益憑證，而非本文提及之投資資產或標的。 
資料來源：復華投信，2024/10/04 



7 

復華全球消費基金 
基金績效及資產配置 (2024/9/30) 

本公司以往之經理績效不保證基金之最低投資收益。投資人應留意基金淨值將隨市場環境或其他因素等波動。 

投資人申購本基金係持有基金受益憑證，而非本文提及之投資資產或標的。資料來源：復華投信，2024/09/30。 

資料日期：2024/9/30  

以換算為新臺幣之報酬表示 

今年以來 3個月 6個月 1年 2年 3年 

報酬(%) 排名 報酬(%) 排名 報酬(%) 排名 報酬(%) 排名 報酬(%) 排名 報酬(%) 排名 

復華全球消費基金 29.47  1 8.67  1 12.65  2 41.03  1 44.28  4 11.16  7 

同類型基金平均、基金檔數 16.15  13 2.82  13 4.44  13 20.66  13 38.24  13 8.67  13 

同類型基金為晨星(Morningstar)分類屬產業股票-消費品及服務之基金，僅計入主級別；基金績效換算為新臺幣表示。資料來源：Lipper。 



8 

本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明書。 

投資人申購本基金係持有基金受益憑證，而非本文提及之投資資產或標的。 

本基金經金管會核准或同意生效，惟不表示絕無風險。本公司以往之經理績效不保證基金之最低
投資收益；本公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投
資人申購前應詳閱基金公開說明書。基金投資涉及新興市場部份，因其波動性與風險程度可能較
高，且其政治與經濟情勢穩定度可能低於已開發國家，也可能使資產價值受不同程度之影響。本
基金得投資於大陸地區有價證券，投資人亦須留意大陸市場特定政治、經濟與市場等投資風險。
有關基金應負擔之費用（境外基金含分銷費用）已揭露於基金之公開說明書或投資人須知中，投
資人可向本公司及基金之銷售機構索取，或至公開資訊觀測站、境外基金資訊觀測站及本公司網
站(https://www.fhtrust.com.tw)中查詢。 

 


