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第三季FED升息步調仍快，謹慎因應 
  市場與FED對利率的預期靠攏，但經濟狀態將是觀察重點 

資料來源:Bloomberg，2022/6/16 
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通膨高漲，6月份FED升息3碼，過去一週金融市場已提前反應，會議後美債殖利率不升反降。

FED調升通膨預期，並將持續升息來抑制通膨，7月會議可能升息2~3碼，但不預期升息3碼是

常態，將視經濟數據而定。 

目前市場與FED對於利率的預期靠攏，政策不確定風險有望下降。但年底前利率將超過中性利

率，經濟增長可能受到部分壓抑，而美國公債殖利率曲線也走向平坦。 

6月升息3碼，即0.75% 

 

下半年可能再升7碼至3.375% 

 

每月縮減資產負債表475~950億美元 

 

今年GDP增速由2.8%下修至1.7% 

 

2022年6月 

FOMC會議 

（1994年來最大單次升幅） （全年累計升息13碼，即3.25%） 

（與5月會議所述相同） （壓抑部分經濟來抗通膨） 

預測時間 2022年 2023年 

GDP 
成長率% 

6月 1.7 1.7 

3月 2.8 2.2 

PCE物價 
年增率% 

6月 5.2 2.6 

3月 4.3 2.7 

核心PCE 
年增率% 

6月 4.3 2.7 

3月 4.1 2.6 

政策利率
% 

6月 3.4 3.8 

3月 1.9 2.8 

美國公債殖利率曲線 

2年
3.27% 

5年
3.43% 

10年
3.33% 

20年
3.62% 30年

3.36% 

考慮到第三季仍是快速升息階段，以及開始縮減資產負債表，經濟能否實現軟著陸（意即不進

入衰退情境）也待觀察，預期金融市場仍較動盪，投資暫且謹慎應對。 


