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亞洲貨幣掀起貶值潮，但不易再現金融危機

本文僅就美元與一籃子亞洲貨幣做概述，非對新臺幣匯率走勢之預測。投資人應留意匯率波動及其他投資風險。資料來源：Bloomberg、復華投信整理，2022/9/19。
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全球製造業PMI向下，不利亞洲出口導向國家多數亞洲貨幣對美元貶值 (依今年以來貶值幅度排序，至2022/9/19)

即使部分國家經常帳小幅赤字，但容易被FDI彌補

受到美國Fed積極升息及全球經濟放緩恐拖累亞洲出口所影響，亞洲貨幣近一個月有加速貶值現象，今年以來累積對美元貶
值平均約10%。由於亞洲各國多以本地債(當地貨幣計價債券)為主要融資工具，即使有美元外債，多數國家的外匯存底也足
以支應，且國際收支的狀況穩定，無明顯經常帳赤字，結構上都比1998年時期為佳，不易掀起如1998年的亞洲金融危機。

惟Fed會再維持鷹派一段時間且與其他國家利差仍大，市場風險情緒較謹慎，在此情況下短期內美元可能仍偏向強勢整理。

多數國家外匯存底足以支應短期外債

1個月 3個月 年至今 1個月 3個月 年至今

日圓 -4.36 -5.72 -19.64 印度盧比 -2.68 -4.12 -9.26

南韓圜 -4.86 -7.61 -14.69
馬來西亞林
吉特

-1.60 -3.24 -8.45

菲律賓
披索

-2.58 -6.41 -11.21 中國人民幣 0.01 -2.13 -6.81

新台幣 -4.27 -5.24 -11.76 印尼盾 -0.93 -1.03 -4.84

泰銖 -3.56 -4.76 -9.69 新加坡幣 -1.11 -1.21 -4.16

* 經常帳：與國際間的貿易而產生的資金流
* FDI：外商直接投資


