
台灣加權指數四萬點*，

源自前所未有與難以想像的AI機遇

◼ AI為台灣相關企業獲利，帶來20%、40%、甚至60%以上的年成長率

◼ 台灣供應鏈的優勢，在於設計與應變的能力與速度，及客戶的緊密合作

◼ 台灣股市與台積電市值躍升至全球第七大股市與企業，資金來台股找AI

2026/4/28

以上資料為舉例說明，不代表未來實際績效。個股與相關數據資料僅供說明之用，不代表投資決策之建議。

＊2026/4/27台灣加權指數盤中高點為40,194點，為首次觸及四萬點。
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AI對台灣出口增長的貢獻，顯而易見

2023下半年起，資訊通訊產品出口年增率高達50%以上

以上資料為舉例說明，不代表未來實際績效。資料來源：Bloomberg，截至2026/3/31
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台灣經濟成長率也頻頻上修

2026年台灣GDP成長率預期達7%以上，傲視全球

以上資料為舉例說明，不代表未來實際績效。資料來源：各機構，截至2026/4/27（圖中標示期間代表公布預測值之時間）
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企業獲利的成長性與差異，反映在股價表現上

高獲利支撐較高的評價，也是市場資金熱點

過去一年
股價漲跌幅區間

公司家數
2026年企業獲利
成長率之中位數

2026年預估本益比
之中位數

<-50% 1 4.7% 10.8 

-20%~-50% 25 13.5% 11.5

-20%~0 68 11.9% 12.8 

0~20% 93 8.6% 14.6 

20%~50% 68 20.0% 14.2 

50%~100% 60 24.4% 19.4 

100%~200% 64 42.5% 24.4 

200%~500% 64 69.4% 31.9 

500%~1000% 36 112.3% 55.3 

超過1000%或資料不全 21 - -

以上資料為舉例說明，不代表未來實際績效。資料來源：Bloomberg，截至2026/4/17

台股前500大上市公司，過去一年股價漲跌幅分布

及企業獲利成長率與預估本益比

約兩成的
公司沒漲

約三成的
公司翻倍
以上
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大型科技龍頭獲利增長能見度仍佳，且經常優於預期

目前市場預期到明後年，台積電EPS年增率仍有機會達20%~25%

以上資料為舉例說明，不代表未來實際績效。個股與相關數據資料僅供說明之用，不代表投資決策之建議。
資料來源：Bloomberg，截至2026/4/17

期間 差異幅度 期間 差異幅度 期間 差異幅度

1Q18 0.1% 1Q21 2.5% 1Q24 7.9%

2Q18 0.6% 2Q21 -1.0% 2Q24 4.9%

3Q18 0.4% 3Q21 4.2% 3Q24 8.5%

4Q18 0.7% 4Q21 3.1% 4Q24 1.2%

1Q19 -3.3% 1Q22 8.4% 1Q25 2.7%

2Q19 1.2% 2Q22 7.6% 2Q25 5.6%

3Q19 4.9% 3Q22 5.8% 3Q25 10.4%

4Q19 4.1% 4Q22 3.1% 4Q25 7.6%

1Q20 7.6% 1Q23 6.3% 1Q26 5.7%

2Q20 8.9% 2Q23 4.7%

3Q20 8.9% 3Q23 10.0%

4Q20 3.7% 4Q23 6.3%

台積電每季獲利與市場預估之差異幅度



6

台股企業獲利連續正增長期間，有機會突破過去水準

若能拉長連續獲利的期間，越有機會使台股評價上修

以上資料為舉例說明，不代表未來實際績效。資料來源：Bloomberg，截至2026/4/17（2026年第2季起資料為預估值）
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台灣加權指數從2萬5漲到4萬點，幾乎都由企業獲利推動

AI帶來前所未有的企業獲利成長循環

以上資料為舉例說明，不代表未來實際績效。資料來源：Bloomberg，截至2026/4/24
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台股評價預估仍在合理水準

2026年獲利高成長外，2027年電子業預估獲利20%~40%，支撐評價

大盤及主要產業指數
企業獲利成長率預估(%) 預估本益比(倍) 過去5年本益比區間(倍)

2026年 2027年 2026年 2027年 低點 平均 高點

台灣加權股價指數 43.63 20.55 19.82 16.44 8.82 16.15 25.23

半導體業類 62.02 25.09 21.98 17.57 8.99 18.84 26.66

電子零組件業類 54.50 40.52 31.25 22.24 10.01 18.07 34.22

電腦及週邊設備業類 26.91 20.35 15.55 12.92 9.12 15.18 26.55

其他電子業類 22.62 20.22 16.75 13.93 9.91 13.56 19.99

通信網路業類 14.30 21.37 27.59 22.74 21.71 25.53 29.61

金融保險 20.92 3.75 10.99 10.59 8.91 11.37 16.08

以上資料為舉例說明，不代表未來實際績效。資料來源：Bloomberg，截至2026/4/24
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台灣股市的國際地位提升

想要參與AI與半導體投資，全球資金就該來台股市場尋寶

市值前十大
股市

市值
(兆美元)

市值前十大
公司

市值
(兆美元)

1 美國 74.98 輝達 5.06

2 中國 14.76 Alphabet 4.16

3 日本 8.17 蘋果 3.98

4 香港 7.45 微軟 3.15

5 印度 4.91 亞馬遜 2.84

6 加拿大 4.87 博通 2.00

7 台灣 4.41 台積電 1.80

8 英國 4.01
沙烏地阿拉伯
國家石油公司

1.76

9 南韓 3.93 Meta 1.71

10 法國 3.46 特斯拉 1.41

以上資料為舉例說明，不代表未來實際績效。個股與相關數據資料僅供說明之用，不代表投資決策之建議。
資料來源：Bloomberg，截至2026/4/24

全球市值前十大的股市與公司
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台灣資金活水充沛

台灣錢淹腳目帶來的股市榮景再現？

以上資料為舉例說明，不代表未來實際績效。資料來源：Bloomberg，截至2026/3/31
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AI帶來的高成長，仍在進行中

大量的基礎建設與算力需求，以及更先進的技術與產品規格

以上資料為舉例說明，不代表未來實際績效。資料來源：麥肯錫，2026/2/24報告(The future of AI workloads)

2025~2030年全球資料中心需求：

AI從訓練走向推論與應用，所需的資料中心成長更為快速

CAGR (年複合
成長率%)

用於AI訓練：
CAGR 22%

用於AI推論：
CAGR 35%

用於AI以外：
CAGR 11%

用於AI推論的資料中心，
占比將增加至四成
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AI大趨勢，提供台灣超越亞洲國家的成長機會

台灣AI供應鏈的優勢，在於能快速與有效解決問題，滿足客戶需求

以上資料為舉例說明，不代表未來實際績效。資料來源：復華投信整理，截至2026年4月

台灣的AI供應鏈多元，聚焦新產品與新技術，能解決問題的贏家

供應鏈舉例 企業獲利成長機會

電源 HVDC(高壓直流電)架構，可減少電源轉換步驟，提升能源利用率、降低營運成本

散熱 AI晶片迭代演進，更高的算力代表著更高的功率需求與散熱要求

傳輸 2028年下一世代產品支援光纖與銅纜混合擴展，新交換機採共封裝光學技術

材料 因應產品規格大幅升級，高階材料幾乎全面供不應求，建立進入障礙

封測 先進封裝是提升效能與突破瓶頸的關鍵；新技術提升檢測難度，更依賴檢測結果

設備 因AI需求推升了掌握關鍵技術的供應商大幅擴產，相關供應鏈設備業迎來擴張期
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本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱基金
公開說明書。投資人申購本基金係持有基金受益憑證，而非本文提及之投資資產
或標的。基金資產配置將視當時投資環境調整。

本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱基金
公開說明書。本基金經金管會核准或同意生效，惟不表示絕無風險。本公司以往
之經理績效不保證基金之最低投資收益；本公司除盡善良管理人之注意義務外，
不負責基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱基金公開說明書。
有關基金應負擔之費用（境外基金含分銷費用）已揭露於基金之公開說明書或投
資人須知中，投資人可向本公司及基金之銷售機構索取，或至公開資訊觀測站、
境外基金資訊觀測站及本公司網站(https://www.fhtrust.com.tw)中查詢。


