
台股展望
AI黃金時代來臨，短期股市拉回提供進場時機，

把握台灣科技與高股息兩大投資主軸

本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明書。
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科技創新支持台股成⾧，短期拉回提供進場時機

• 股市短期漲多修正：由於美國經濟強韌、通膨下滑速度不如預期，使降息預期延後至
今年第三季，股市漲多後出現技術性修正

• 類股輪動表現：市場提前反映Nvidia新產品受惠題材，短期股價轉為整理，部分資金
轉往基本面改善且法人籌碼較少的傳產類股；但類股健康輪動，中期多頭趨勢仍在

• 企業獲利展望仍佳：台積電法說下修全球PC及手機之半導體需求，但持續看好AI，半
導體產業2023年落底、2024年復甦、2025年成⾧的基調不變

• 看好台股⾧線走勢：短期台股波動，但AI為⾧線題材，在基本面有企業獲利支撐、評
價面仍具受惠降息機會、資金面有外資回流空間下，台股逢拉回視為進場布局機會

本文提及之經濟走勢預測不必然代表未來實際情形。個股與相關數據資料僅供說明之用，不代表投資決策之建議。
資料來源：復華投信整理，2024/4/23
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2024年台股走勢具利多因素支撐
AI需求爆發、半導體景氣進入上升循環，若Fed降息也有利股市評價

2024年第2季 2024年第2季下旬~第4季

• 半導體基本面開始改善

• AI供應鏈訂單逐步放量攀升

• 美國景氣軟著陸

• 降息循環啟動，讓股市評價持續提升

• 半導體市況明顯回升

• AI供應鏈營運動能明顯增強；車用與
工業訂單等也轉強

• 企業可能開始上修獲利預估

加權指數可能於20,000點附近整理 加權指數可能逐步向上

4月份Fed官員鷹派發言、地緣政治紛擾等，使股市短期回檔，但預期後續仍將受惠AI熱潮及半導體營運
動能回升，帶動企業獲利成⾧，支撐台股多頭走勢。惟後續關注下半年美國總統大選及Fed降息時程。

本文提及之經濟走勢預測不必然代表未來實際情形。資料來源：復華投信整理，2024/4/23
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台股多頭趨勢下，兩萬點應屬支撐，站穩後向上
以2025年獲利增速15~20%、本益比18~19倍推估，指數約21,500~23,500點

本文提及之經濟走勢預測不必然代表未來實際情形。資料來源：凱基投顧，2024/4

台灣加權指數的可能位置推估（僅供參考）
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2024~2025年，台股企業獲利重啓成⾧循環
AI浪潮加上半導體復甦，預估台股企業獲利成⾧可達約兩成

31.06%

17.83%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 (年度)

Bloomberg預估台灣加權指數之企業獲利年增率

本文提及之經濟走勢預測不必然代表未來實際情形。不同資料來源預估之數值可能不同，僅供參考。
資料來源：Bloomberg，2024/4/23
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相較於其他亞洲股市，外資在台股有加碼空間
外資在台股賣超比重多於其他亞股；隨半導體景氣回升，有持續加碼台股空間

韓國

台灣

中國
日本

印度

以上資料為舉例說明，不代表未來實際情形。資料來源：Bloomberg，2024/3/1

(年)

外資在亞洲各股市之淨買超金額占市值比重



7

AI算力需求持續供不應求，半導體榮景可期
未來三年AI算力需求，每年可能成⾧50倍以上；AI晶片投片量將翻倍成⾧
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關注題材1：科技

舉例：Nvidia的AI晶片投片量

(年)

台積電創辦人張忠謀表示，
AI未來需求不只是幾萬片產能，
而是3間、5 間甚至10間晶圓廠

以上資料為舉例說明，不代表未來實際情形。個股與相關數據資料僅供說明之用，不代表投資決策之建議。
資料來源：券商估算、復華投信整理，2024/４
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AI投資三階段，目前仍在初升段
台灣電子供應鏈多元又完整，在各個科技創新世代及階段下，都有贏家

Training
CSP建置算力，AI Server放量

Inferencing
企業布局AI，特定應用展開

Edge
AI 進入生活，終端升級

主要靠評價提升，
漲幅大且上漲快

主要是獲利不斷提升，
上漲雖慢，但漲得久

獲利增速放緩，但若能穩健配息，
仍可吸引⾧線資金

AI模型及硬體逐步優化，算力卓越

企業競爭力因導入AI變強

殺手級應用產生

AI模型及硬體
架構標準化

主升段 成熟段初升段

關注題材1：科技

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029年度

以上資料為舉例說明，不代表未來實際情形。資料來源：復華投信，2024/4
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台股企業的股利配發率高
企業獲利高成⾧且配發率高，有利高股息類股吸引投資目光

日本東證指數

美國標普500指數

台灣加權指數

歐洲STOXX600指數

關注題材2：高股息

各國股市的股利配發率

以上資料為舉例說明，不代表未來實際情形。資料來源：Bloomberg，2024/2/29

(%)
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具有成⾧性的科技股，也能從中找到高股息
不論股市多空，皆有科技高股息股票

關注題材2：高股息

以上資料為舉例說明，不代表未來實際情形。資料來源：CMoney、復華投信整理，2023/12/31

過去十年，科技高股息股票的殖利率及檔數檢驗

年度 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

股息殖利率
4%以上的
電子股

檔數 237 399 356 326 313 359 276 264 406 338

平均
殖利率

(%)
5.85 6.70 6.09 5.88 5.79 6.10 5.63 5.51 6.77 5.90

所有電子股

檔數 773 800 815 828 842 852 867 883 891 909

平均
殖利率

(%)
2.67 3.91 3.31 3.11 2.96 3.36 2.74 2.63 3.87 3.16

股息殖利率4%以上電
子股占所有電子股比例 31% 50% 44% 39% 37% 42% 32% 30% 46% 37%



復華台灣科技高股息基金
(基金之配息來源可能為
本金及收益平準金)

主動靈活操作的

科技高股息升級版
追求高股息*及資本利得

*本基金將配置獲利有成⾧性的科技或高股息股票，預計比重六成以上，且非為獲利之保證，投資人申購前應詳閱公開說明書。
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本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明書。
投資人申購本基金係持有基金受益憑證，而非本文提及之投資資產或標的。

本基金經臺灣集中保管結算所股份有限公司申報生效，惟不表示絕無風險。本公司以往之經理
績效不保證基金之最低投資收益；本公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責基金之盈虧，
亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱基金公開說明書。有關基金應負擔之費用（境外基
金含分銷費用）已揭露於基金之公開說明書或投資人須知中，投資人可向本公司及基金之銷售
機構索取，或至公開資訊觀測站、境外基金資訊觀測站及本公司網站
(https://www.fhtrust.com.tw)中查詢。

基金配息率不代表基金報酬率，且過去配息率不代表未來配息率；基金淨值可能因市場因素而
上下波動。本基金配息可能由基金的收益、本金或收益平準金中支付。任何涉及由本金或收益
平準金支出的部份，可能導致原始投資金額減損。本基金配息前未先扣除應負擔之相關費用。
本基金配息組成項目表請至本公司網站(https://www.fhtrust.com.tw/)查詢。


