
 

 

 

 

 

11 月 FOMC 會議將利率維持在 5.25%-5.50%，為繼 9 月份之後再度暫停升息，加上當日公

布的經濟數據遜於預期等因素，使美國十年期公債殖利率單日大幅下滑 20bps 至 4.73%： 

 Powell 提及金融環境收緊：Fed 主席 Powell 於會後記者會表示，勞動市場強勁、經濟

以強勁速度擴張，後續仍保留升息可能性。但近期長期公債利率走升，金融環境顯著收

緊，可能對經濟造成壓力，後續利率政策將會謹慎行事。 

 經濟數據遜於預期：10 月份美國 ISM 製造業指數從 49.0 降至 46.7，其中新訂單指數降

至今年 5 月以來新低；而 ADP 私人就業增加 11.3 萬人，明顯不如市場預期的 15 萬人。 

 財政部第四季發債量低於預期：美國財政部在第三季大幅發債後，目前現金充足，第四

季預計發債規模為 7,760 億美元，低於財政部先前估計的 8,520 億美元，且長天期債券

發行量低於市場預期。 

 

 

 經濟數據仍是觀察重點：ISM 製造業指數曾於 9 月反彈，但 10 月回落，可能部分受到

罷工影響，需進一步觀察；另外，美國第三季 GDP 成長強勁，但考量隨著民眾超額儲蓄

見底、高利率政策發酵，消費動能等經濟數據有可能放緩，也支持 Fed 結束升息。 

 債券可能已確立殖利率相對高點：本次 Powell 提到金融狀況對經濟可能造成壓力，市場

解讀 Fed 對進一步升息意願降低，對於今年 12 月再度升息的機率由會議前的約 30%降

至 15%，在此環境下，債券殖利率高點有望於近期確立，投資人可把握於升息循環尾聲

布局高評等的投資等級債，以較低的風險把握難得的高殖利率。 

 股市評價不再受壓抑，企業獲利仍為關注焦點：美股自今年 8 月以來下跌，波段跌幅一

度達到 10%及跌破年線，主要來自評價修正，而 Powell 表示後續將謹慎行事，顯示升

息接近尾聲，利率上行動能有限，有助於股市評價面及風險情緒改善。近期持續聚焦企

業財報，關注基本面體質佳、獲利正成長之潛力股票。 

 

 

 

資料來源：FOMC 會議，FedWatch，復華投信整理，2023/11/2 
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11 月 Fed 再度暫停升息，後續謹慎行事 

2023/11/1 美國 Fed 不升息，當日美國十年期公債殖利率下滑 20bps 

 

債券殖利率高點可能已見；股市評價有望改善 

 


