
00991A 
(基金之配息來源可能為收益平準金)

主動復華未來50



台灣市值前50大成分股的變動歷史
2017~2019年 2020~2022年 2023年~2025/9/30

新進個股

退出個股

新進/退出檔數

日月光投控、上海商銀、
國巨、中租-KY、環球晶、
豐泰、聯詠、臻鼎-KY

鴻準、寶成、群創、光寶科、
友達、億豐、儒鴻、仁寶

8檔

長榮、陽明、萬海、
亞德客-KY、元太、欣興、
華新

南亞科、台灣高鐵、可成、
亞泥、正新、世界、
臻鼎-KY

7檔

緯穎、智邦、緯創、台光電、光寶科、
奇鋐、健策、川湖、康霈、瑞昱、
世芯-KY、致茂

台化、中租-KY、台泥、陽明、萬海、
上海商銀、亞德客-KY、環球晶、豐泰、
華新、遠東新、和碩

12檔

以上資料為舉例說明，不代表未來實際績效。個股與相關
數據資料僅供說明之用，不代表投資決策之建議。依各期間
起始日之上市及上櫃股票市值排名。計算各期間之個別股票報酬率，將
市值前50大股票之報酬率加總後，除以50計算平均值；以此類推。右
上表將市值前50大股票之報酬率加總後，除以50計算平均值；右下表
將市值前51~150大股票之報酬率加總後，除以100計算平均值。資料
來源：CMoney、復華投信整理

本基金為什麼要設計成

AI時代將造成全球經濟
結構迅速大幅變動

「未來的台灣50」？

挖掘台股未來           新霸主

原本市值前50大企業
有可能會老化、弱化，
退出前50大。

本地隱形冠軍透過
AI供應鏈將會成為
全球冠軍；如台積
電設備供應鏈。 許多產業進行整併成

為寡頭行業，將會創
造市值大躍進；如金
融業與電信業。

AI時代創造受惠新股
票，使未來台股市值前
50大公司大幅變動。
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還原權息後的台灣加權指數走勢圖（2005/1/1~2025/9/30）

網路/電腦 智慧型手機

5G、雲端

生成式AI

以上資料為舉例說明，不代表未來實際績效。個股與相關數據資料僅供說明之用，不代表投資決策之建議。
以2019年底和2017年初市值前50大的上市及上櫃股票進行比較；以此類推每三年之變化。資料來源： CMoney、復華投信整理

個股與相關數據資料僅供說明之用，不代表
投資決策之建議

兼具較大市值、報酬潛力、流動性之個股
並有機會進入前50大

2011年以來，每三年各市值股票還原權息後累積報酬率(%)

前50大 前51~150大 151~300大台股各區間
市值平均值

2011~2013年 3.5
18.0
41.4
23.0
50.9

10.6
-4.3
47.9
53.4
75.6

5.7
4.9

43.4
36.5
47.7

2014~2016年

2017~2019年

2020~2022年

2023年~
2025/9/30

台灣前50大個股 每年的股價表現差異大

市值前50大(%)

 8.4

 84.4

 -62.5

            146.9

 25.2

 232.9

 -25.0

 257.9

            10.2

 101.9

 -39.4

             141.3

2023年 2024年 2025年
(至2025/9/30)

累積報酬率之平均

最高之個股報酬率

最低之個股報酬率

最高與最低報酬率之差距

市值前51~150大

 47.8

 317.8

 -27.5

 345.3

              7.5

 175.6

 -59.2

           234.8

           13.6

 201.6

 -48.4

           250.0

(至2025/9/30)

累積報酬率之平均

最高之個股報酬率

最低之個股報酬率

最高與最低報酬率之差距

前51~150大產業趨勢及競爭力佳的企業 將順勢崛起 

2023年 2024年 2025年

AI時代台股越來越強參與各科技趨勢 
產業洗牌、個股創新；市值前50大成分股不斷變動 

從市值前150大選股汰弱留強勝率佳

從市值前50大汰弱留強、
51-150大尋找未來潛力股

(指數)

以近3年每年市值前50大、前51-150大股票還原權息報酬表現為例

(世芯-KY)

(藥華藥)

 (鈊象)

 (裕日車)

 (廣達)

 (萬海)

(台積電)

 (南亞科)

 (康霈)

 (旭隼)

 (台達電)

 (力旺)



以上資料為舉例說明，不代表未來實際績效。個股與相關數據資料僅供說明之用，不代表投資決策之建議。投資人應留意基金淨值將隨市場環境或其他因素等波動。依富時臺灣證券交易所臺灣��指數(本文稱
之為台灣��指數)之成分股調整，及基金公布之月底前十大之投資資訊揭露。*同類型基金為投信投顧公會委託台大教授績效評比分類屬股票型-國內投資基金(含各類ETF)之主基金。基金績效資料來源：投信投顧公會，統計至����/�/��。其他
資料來源： CMoney、臺灣指數公司，復華投信整理

以市值前51~150大公司為例

以上資料為舉例說明，不代表未來實際績效。
資料來源：復華投信整理

以上資料為舉例說明，不代表未來實際績效。個股與相關數據資料僅供說明之用，不代表
投資決策之建議。市值排名包含上市及上櫃股票。資料來源：復華投信整理，����年�月

台股     大優勢3
挖掘台股未來           新霸主

AI發展正由初升段邁向主升段
2023 2024 2025 2026 2027 2028（年）

AI Training : CSP建置
算力，AI Server 放量

AI模型及硬體逐步
優化，算力卓越

Inference AI : 企業布局AI，
特定應用展開

Edge AI : AI 進入生活，
終端升級

殺手級應
用產生

企業競爭力因
使用AI變強

找成長股、轉機股 找價值成長股

初升段 主升段

公司舉例 市值排名             受惠題材或公司優勢
 

貿聯-KY 60 資料中心互聯，驅動高速線材需求
成長，該公司大幅受惠

京元電子 61 GPU升級後需要更多後段測試，該
公司技術獲國際大廠肯定

旺矽 77 AI晶片需求大增，該公司為高階晶
片測試解決方案提供者

AES-KY 110 新一代伺服器帶動BBU用量大增，
該公司為主要供應商之一

台燿 116 PCB所需的銅箔基板需求大增，該
公司有機會切入北美資料中心客戶

勤誠 137 AI伺服器機櫃設計須考量散熱、體
積、噪音，該公司具客製化能力

光聖 148 AI刺激高速傳輸需求，該公司在光
模組上有獨到技術

2025/9/30

26.50

66.07

128.71

20.67

53.72

116.08

(現任經理人呂宏宇於����/�/�接任，%)

一年 二年 三年

復華復華基金 同類型基金*平均

主動式操作的復華復華基金
過去三年累積報酬率
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 奇鋐
還原權息股價走勢(����/�/�~����/�/��)

 台光電
還原權息股價走勢(����/�/�~����/�/��)

2023/7/31：
復華復華基金前
10大持股之一，
持股比重7.15%

2023/7/31：
復華復華基金前
��大持股之一，
持股比重6.66%

2025/6/23
進入台灣��指數
成分股

2024/6/24：
進入台灣��指數
成分股
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孕育台股未來進擊的王者前進未來AI時代 

復華主動布局並納入主要持股
在躍居市值前50大前已展現成長力

（元） （元）

AI仍是高速成長
市場，台灣供應
鏈充滿商機，孕
育台股贏家

關稅對通膨影響
可控，聯準會重
啟降息，全球股
市具支撐

企業獲利上修，
而台股本益比在
國際市場中具比
價效應優勢



註：*本文所稱之台灣加權指數，指臺灣證券交易所發行量加權股價報酬指數。**本文提及之價值成長股，指企業獲
利及股價都有成長潛力、同時評價仍處於相對低檔或被市場低估的股票。本基金預計以市值前150大之上市
上櫃股票為主要選股池；基金資產配置將視當時投資環境調整；基金投資方針與特色詳見公開說
明書。個股與相關數據資料僅供說明之用，不代表投資決策之建議。本基金持股之股息配發時間及金
額，視個別公司而定；本基金將累積之股息等收入於每半年做成收益分配決定；為了改善因申購造成的稀釋問題，
配息來源可能為收益平準金；如已實現資本利得扣除資本損失(包括已實現及未實現資本損失)及應負擔之成本費用
後為正數，亦得評估分配。經理公司得依基金收益情形，自行決定應分配之金額或不分配，故每次分配之金額並非
一定相同。詳細資訊請參閱基金公開說明書。綜合評估本基金投資組合及風險、以計算過去5年之
淨值波動度為原則，參考「中華民國證券投資信託暨顧問商業同業公會基金風險報酬等級分類標
準」並與同類型基金淨值波動度比較，訂定本基金之風險報酬等級。風險報酬等級由低至高，區
分為「RR1、RR2、RR3、RR4、RR5」五個風險報酬等級。該分類標準係計算過去5年基金淨值
波動度標準差，以標準差區間予以分類等級；此等級分類係基於一般市場狀況反映市場價格波動
風險，無法涵蓋所有風險(如：基金計價幣別匯率風險、投資標的產業風險、信用風險、利率風險
、流動性風險等)，不宜作為投資唯一依據，投資人仍應注意所投資基金個別的風險，及斟酌個人
風險承擔能力及資金可運用期間之長短後投資。更多基金評估之相關資料(如年化標準差、
Alpha、Beta及Sharpe值等)可至中華民國證券投資信託暨顧問商業同業公會網站之「基金績
效及評估指標查詢專區」(ht tps://www.sitca.org.t w/index_pc.aspx)查詢。

本公司以往之經理績效不保證基金之最低投資收益。
資料來源：各基金獎主辦單位、復華投信整理。完整得獎紀錄詳見復華投信網站；以上所示為得獎之年度。註：*包含國內投資股票型及平衡型基金。**復華投信研究團隊人數統計截至����/�/��。

本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明書。投資人申購本基金係持有基金受益憑證，而非本文提及之投資資產或標的。本基金上市日前(不含當日)，經
理公司不接受本基金受益權單位數之買回。原則上，本基金自掛牌日起，投資於國內上市及上櫃股票市值前一百五十大之股票總金額，不得低於本基金淨資產價值之百分之六十(含)。本基金經金管會核
准或同意生效，惟不表示絕無風險。本公司以往之經理績效不保證基金之最低投資收益；本公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱基金公開
說明書。本基金自成立日起，即得運用基金進行投資組合佈局，基金投資組合成分價格波動會影響基金淨值表現。投資人於成立日(不含當日)前參與申購所買入之每受益權單位之發行價格，不等同於基
金掛牌後之價格，參與申購之投資人需自行承擔基金成立日起至掛牌日止期間之基金淨值波動所產生的風險。本基金受益憑證掛牌後之買賣成交價格應依臺灣證券交易所有關規定辦理。本基金之基金
配息不代表基金實際報酬，且過去配息不代表未來配息；基金淨值可能因市場因素而上下波動。本基金配息可能由基金的收益或收益平準金中支付。任何涉及由收益平準金支出的部份，可能導致原始投
資金額減損。有關基金應負擔之費用（境外基金含分銷費用）已揭露於基金之公開說明書或投資人須知中，投資人可向本公司及基金之銷售機構索取，或至公開資訊觀測站、境外基金資訊觀測站及本公
司網站(https://www.fhtrust.com.tw)中查詢。本基金投資目標未追蹤、模擬或複製特定指數之表現，而係經理公司依其所訂投資策略進行基金投資；本基金之績效指標係為基金績效評量之參考，本
基金無追蹤、模擬或複製績效指標之表現。免責聲明：「復華台灣未來50主動式ETF基金(基金之配息來源可能為收益平準金)」並非由臺灣證券交易所股份有限公司(以下簡稱證交所)贊助、認可、銷售或
推廣；且證交所不就使用「臺灣證券交易所發行量加權股價報酬指數」及／或該指數於任何特定日期、時間所代表數字之預期結果提供任何明示或默示之擔保或聲明。「臺灣證券交易所發行量加權股價
報酬指數」係由證交所編製及計算；惟證交所不就「臺灣證券交易所發行量加權股價報酬指數」之錯誤承擔任何過失或其他賠償責任；且證交所無義務將指數中之任何錯誤告知任何人。

10492台北市八德路二段308號8樓
台北 T 02-8161-6800 台中 T 04-2254-2788
桃園 T 03-316-8310 高雄 T 07-535-7068

復華證券投資信託股份有限公司 

完整涵蓋全球總體經濟、股市及債市，從全球
產業分工發掘產業趨勢 

復華人生目標基金28座

復華數位經濟基金22座

復華傳家二號基金19座

復華中小精選基金17座

復華高成長基金4座

復華傳家基金3座

復華神盾基金2座

本土投信首例！ 2021年理柏台灣基金獎-
整體團隊大獎

得獎數居冠！ 10座Smart智富台灣基金獎-
團隊研究獎

歷年榮獲        座獎肯定主被動投研團隊 主被動投研團隊 191

大方向創造超額報酬機會選股方法 4
基金名稱 復華台灣未來��主動式ETF基金(基金之配息來

源可能為收益平準金)
每單位發行價格 新臺幣��元
IPO最低申購金額 新臺幣�萬元或其整倍數
基金經理人 呂宏宇
收益分配 半年配 (自本基金成立日起���天後，預計於每

年�月底及��月底評價)，配息來源包含股息、
資本利得及收益平準金等

風險報酬等級 RR�
績效參考指標 臺灣證券交易所發行量加權股價報酬指數
績效指標授權費 每年基金日平均淨資產價值之�.��%
經理費(年率) 基金淨資產價值為新臺幣���億元(含)以下時：

�.��%
基金淨資產價值逾新臺幣���億元(不含)之部
分：�.��%

保管費(年率) 基金淨資產價值為新臺幣���億元(含)以下時：
�.���%
基金淨資產價值逾新臺幣���億元(不含)之部
分：�.���%

保管機構 第一商業銀行

團隊大獎 28座 台股相關基金* 95座

海內外研究團隊** 94位

預計以市值前150大之上市上櫃股票為主
要選股池。
以主動研究方式，挑出未來可能成為市值
前50大的公司，追求長期打敗台灣加權指
數*。

從全球供應鏈分
工找出受益者
AI時代興起，如台
積電、晶圓測試的
旺矽、京元電子

從創新商業模式
找出潛力贏家
如勤誠；從大量少樣的
商業模式，轉成少量多
樣的AI Server機櫃

如過去產業虧損，但受
惠AI基建爆發，帶動銅
箔基板、玻纖布需求

從產業經濟學變
動，尋找價值成
長股**、轉機股

從產業景氣循環
挖谷底向上股票
如2021年海運、
2023年航空


